OnuMOHHbIE CTpaTernu



Iloxynkxa onuuoHa ko («OAUHHBLIL» KOAN).

Koraa ucmoJsib30BaTh: Korjaa Bel MporHo3upyere pocT IieHbl 0a30BOT0 aKTHUBA. B
00111eM, YeM OOJIBIIIE OIIIIOH «BHE JleHer» (UeM BHIIIE IIeHa CTPaiiK), TeM boJiee
arpeccuBHas Baia crparerus.

IIpuOHLIb: TPUOBLLIH HE OTPAHNYEHA U YBEJIMUNBAETCSA C yBEJIMUEHNEM IIeHbI 6a30BOTO
aktuBa. [Ipu nmorameHnu Touka 6e3yObITOUHOCTU OyZeT paBHA CyMMe ITeHbI CTPpanK
OIIIMOHA U IIeHbI (IPpeMUN), YIJIAaYUEHHOU IIPH ITOKYIIKE OIIIHOHA.

YObITKHN: YOBITKH OTPAaHUYEHBI MPEMHUEN, YIJIAYEHHOU 3a OMITMOH. MaKCcHMaIbHbBIN
yOBITOK BBI ITOJTyunTe, ecjii Ha MOMEHT MOTallleHus IleHa 6a30BOTo akTHUBa OyAeT
MeHbIIle UM PaBHA IleHE CTPaUK.

BausHaue BPpEMEHM: BpEMA OTPUIATE/IBHO BJIUAET HAa CTOMMOCTD KYIIJIEHHOT'O OIIITMOHA
KOJIJI.
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IIpodadica onuyuoHa xoan («kopomxuil» Koan).

Koraa ncnoJsib30BaTh: Korjia Bel mporao3upyere, 4To lieHa 6a30BOT0 aKTHUBA YVIIAJET,
WU, TI0 KpaliHeHd Mepe, He BhIpacTeT. I[IpogaBauTe ONIIMOHBI KOJIJI «BHE JIEHET», €CJIU BbI
HE OYeHb YBEPEHBI B MaJleHUU PbIHKA. [IpoaBaiiTe ONIIUOHBI KOJUI «OKOJIO JEHEer», €CJIN
BblI yBepeHBI B CBOEM IIPOTHO3E.

IIpuOHLIb: NPUOLLIL OTPAHUUYEHA IIPEMUEN, TOJIyUEeHHOU 3a ONIUOH. [Ipu norameHuu
TOUYKa 0€3yOBITOUHOCTH PaBHA CyMMe IeHbI CTPAUK U IPEMUU, TOJTyYeHHOU NIPHU
npojiake omnmuoHa. IloyuyeHre MakcuMaabHOU NMPUOBLIN BO3MOKHO IIPU YCJIOBUH, UTO
IIpU HOTallleHuH OMIOHA IleHa 0a30BOro akTHUBa Oy/IET MEHBIIIE UK PaBHA Il€HE CTPalK.

YObITKHN: YOBITKY HE OTPAaHUYEHBI U YBEJTUUHUBAIOTCS [0 MePe POCTa IieHbl 6a30BOTO
aKTUBA.

Binsanaue BPEMCECHM: BPpEMA ITIOJIOKHUTEILHO BJIMAET Ha ITIO3UIUIO. HpI/I6I)I.TII) IIpoagaBna
OIIIIMOHOB YBEJIMYHNBAECTCA 110 MEPE TOI'O, KaK OIINUOH TEPAET CBOXO BDEMEHHYTIO

CTOMMOCTh. MaKcuMaJsibHasl MPHUOBLIb OT BPEMEHHOT'0O paciiazia BO3MOXKHA, €CJIH OIIIHOH
«OKOJIO JIEHEer».
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IToxynkxa onuyuona nym («0AuUHHbBIL» NYym).

Koraa ucmoJsib30BaTh: Korja Bl Iporao3upyere, UTo IieHa 0a30BOr0 aKTHUBA yIIazeT. B
00111eM, YeM OOJIBIIIE OIIIIOH «BHE JleHer» (UeM HUKe IleHa CTPauK), TeM 0oJiee
arpeccuBHas Baia crparerus.

IIpuOHLIb: TPUOBLLIH YBETUUUBAETCS C YMEHBIIIEHNEM IIeHbl 0a30BOr0 aKTUBA.
MaxkcuMasibHasi IpUObLIbL — IleHa CTPalK MUHYC ITPEMUS, €CIU IleHa 6a30BOr0 aKTHBa
ynazaet 0 Hysas. [Ipu norameHnu Touka 6e3y0bITOYHOCTU OyIeT paBHA Pa3HUIE MEKITY
IIEHOU CTPaMK OIIUOHA U IIeHOU (IpeMuell), yIlaueHHOHN IMPU MOKYIIKEe OIIHMOHA.
YObITKHN: YOBITKY OTpAaHUYEHBI TPEMUEN, YIVIAaUeHHOU 3a OMITUOH. MaKcuMaJbHbBIN
yOBITOK BBI ITOJTyunTe, ecjii Ha MOMEHT IOTallleHus IleHa 6a30BOT0 akTHUBa Oy/IEeT BBIIIIE
I PaBHA IleHe CTPaK.

BiinsaHve BpeMeHU: BpeMsl OTPUIIATEIFHO BIUsAET Ha CTOUMOCTh KYIJIEHHOTO OIITHOHA
ITyT.
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IIpodadica onyuorna nym («xopomxuil» nym).

Koraa ucnoJsib30BaTh: Korjia Bel mporao3upyerte, 4To lieHa 6a30BOTO aKTHUBA He
ymazet. [IpogaBaniTe ONIMOHBI YT «BHE JIEHET», €CJIA Bbl HE OUEeHb yBEPEHBI B CBOEM
nporuo3se. [IposaBaiiTe ONIIMOHBI YT «OKOJIO JIEHET», eCJIi Bbl yBEpeHbI, UTO IieHa
06a30BOT0 AaKTHBA OCTAHETCS Ha MECTe UJIU BhIpacTeT. A ecyii Bbl CHJIBHO yBEpEHBI, UTO
PBIHOK OyZleT pacTy, TO MPOJlaBaNTe OMIIUOHBI IYT «B JIEHbIax» JJIA MOJIyUYeHU s
MaKCUMAaJIbHOU MPUOBLIH.

IIpuoGHLIb: NPUOLLIH OTPAaHNUYEHA IIPEMUEN, ITOJIyUeHHOU 3a ONIUuoH. [Ipu noramenuu
TOUYKa 0€3yOBITOUHOCTH PaBHA pa3HUIlE MEXKIY IIEHOU CTpANK U IPEMUEH, ITOJIyYeHHON
IIpH IIpojake omiuoHa. Ilosyuyenne MakCUMaJIbHON MPUOBLIIN BO3MOXKHO IIPU YCJIOBUH,
YTO IIPH MOTAIlIeHUU OMNIINOHA IleHa 6a30BOTr0 aKTUBA Oy/eT BBIIIIE WJIN PaBHA IIeHe
CTpaMK.

YOBITKH: YBEJIUUNBAIOTCS [0 MePE CHUKEHUS IeHbI 0a30BOT0O aKTHBa. MaKCcUMaIbHbIN
yOBITOK — IleHa CTPaliKk MUHYC IMOJIydeHHasA mpeMus (eciiu IieHa yIajeT /10 HyJis1), TO eCTh
IIOUTH BCA CTOMMOCTD aKITUH.

BinsaHue BpeMeHH: BpeMs II0JIOKUTEIFHO BIUAET Ha Io3uIiio. [IpuObLIb mpogasa
OIII[OHOB YBEJIMYHUBAETCS II0 MEPE TOTO, KAK OIIIHMOH TEPsIET CBOI0 BPEMEHHYIO
CTOMMOCTh. MaKcuMaJsibHas MPUOBLIb OT BPEMEHHOT'O paciiaZia BO3MOXKHA, €CJIN OIIIHOH
«OKOJIO JIEHEeT».



s

!



Bepmuxkaavhblil «Obiuuil» xoan-cnpeo.

Koraa ucnoJsib30BaTh: Korjia Bel mporuo3upyerte, UTo lieHa 6a30BOT0 aKTUBA MOUAET
BBEPX, HO HE IIPEBBICUT OIIPeJIEIEHHOT0 3HaUeHUsA. B oOMeH Ha yMeHbIIIeHUEe CTOUMOCTH
IIO3UITUH UHBECTOP OTPAaHUYUBAET CBOIO ITOTEHITUAIBHYIO IIPUOBLIb.

YTOOBI IMOJIYYUTh BEPTUKAJIBHBIN «OBIYUI» KOJJI-CIIPE, HY>KHO KYIIUTb OIITHOH KOJLJ C
IIEHOU CTpauK A, M1 OTHOBPEMEHHO MMPO/IaTh OMIIMOH KOJIJI C IIEHOU CcTpauk b.

Bce omMIuoHbI J0JIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM /10 TIOTAIlleHMsI; ¥ KOJIMUECTBO IIPOJaHHBIX
OIIITMOHOB JIOJI?KHO OBITh PABHO KOJIMUECTBY KYILJIEHHBIX.

CTOUMOCTDb BEPTUKAJIBHOTO CIIPe/ia: IIPEMUS 3a ONIMOH A — ImpeMus OIIUoHa b.
IIpuobLIb: pa3Mep MOTEHIINATBHON NPUObLIN orpaHudeH. MakcuMyM IIPUOBLIN
JIOCTUTAETCs, €CJIUM Ha MOMEHT ITorallleHus lieHa 6a30BOT0 aKTHBA BhIIIE UM paBHA b.
MaxkcumasibHasi IpUObLIb HA MOMEHT IIOTallleHHs paBHA

(1rena ctpaiik b — 11eHa cTpaiik A) — CTOUMOCTD CIIpeia.

Touka 6e3yObITKa paBHA

A + cTouMOCTb CIIpefa.

YObITKHN: YyOBITKY OrpaHrYeHbl. MaKCUMaIbHbIN YOBITOK IOCTUTAETCS, €CIIH IleHa
06a30BOT0 aKTHBA HA MOMEHT IOTAIlleHUs HUKE WJIN PaBHA IleHe CTParK A.
MaxkcuMaJIbHBIU YOBITOK paBEH CTOMMOCTH MOKYIIKH CITPe/ia.

BinsaHue BpeMeHMU: eciiu IleHa 6a30BOTO aKTHBA HAXOAUTCA ITocepeauHe Mexy A u b,
TO BpeMs MOYTH He BIUsAET Ha Mo3unuio. Eciu rieHa 6a30BOro akTuBa HaxXoAuTcs OyIrsKe
K b, To BpeMs I0JIOKUTEIHLHO BIUsAET Ha Mo3unuio. Eciiu ke 1ieHa 6a30BOro akTuBa
HaXOJIUTCs OJIMKe K A, TO TeueHHe BpEMEHU YMEHbBIIIaeT CTOUMOCTh O3UITHH.
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BepmuxaavHblil «medsexcuil» nym-cnpeo.

Koraa ncnoJsib30BaTh: Korjia Bel mporuo3upyerte, UTo 1ieHa 6a30BOT0 aKTUBA MOUAET
BHU3, HO HE OIyCTUTCS HUXKe OIPeeIEHHOT0 3HaUeHUsA. B 0OMeH Ha yMeHbIlIeHe
CTOMMOCTH ITO3UIIMU UHBECTOP OIPAHUYUBAET CBOIO ITOTEHITUAJIbHYIO TPUOBLIIb.

YTOOBI MOJIYUUTh BEPTUKAJIBHBINA «MEABEKUN» IIyT-CIIPE/ HY>KHO KyIIUTb OIMITUOH IIyT C
IIeHOM cTpauk b, 1 0ITHOBpEMEHHO NPO/IaTh OMIIUOH MYT C IIEHOU CTPauK A.

Bce onuoHbI JOJKHBI OBITH C OAHUM CPOKOM JI0 MOTAIlIEHHs; U KOJTUYECTBO MPOJAHHBIX
OIIITMOHOB JIOJIKHO OBITh pABHO KOJIUYECTBY KyILJIEHHBIX.

CTOUMOCTDb BEPTUKAJIBHOTO CIIpe/ia: IpeMusd 3a ONIuoH b — npemusd onnuoHa A.
IIpuOHLIb: pa3dMep NOTEeHIIMAIbHOU IPUOBLIN OrpaHuyeH. MakcuMyM NPUObLIU
JIOCTUTAETCs, €CJTM HA MOMEHT IoTralleHus eHa 6a30BOro akTUBa HUKe WJIU paBHA A.
MaxkcuMmasibHasi IpuObLIL HA MOMEHT TOTallleHUs paBHA

(1rena cTpaiik b — 11eHa cTpaiik A) — CTOMMOCTD CIIpeia.

Touka 6e3y0ObITKa paBHA: b — crouMocTh cpezia.

YObITKU: YOBITKN OrpaHUYeHbl. MakcuMasIbHBIN YOBITOK JOCTUTAETCS, €CIIH I[eHa
6a30BOro aKTUBA HAa MOMEHT IIOTallleHN BbIIlle WM paBHA IieHe b.

MakcuMaIbHBIU YOBITOK PaBEH CTOUMOCTHU CIIpefa.

BiausisHue BpeMeHU: eciu IleHa 0a30BOr0 aKTHUBA HAXOJIUTCA HocepesinHe Mexay A u b,
TO BpeMs IIOYTH He BiIMseT Ha no3ulniuio. Eciu rjeHa 6a30BOro akTuBa HaXOAUTCS OJIMKe
K A, TO BpeMsI MIOJIOKUTEIBHO BIUAET HA No3UMui0. Ecyiu ke 1ieHa 6a30BOT0 aKTUBA
HaxoauTcs OJimke K b, To TeueHre BpeMeHU YMEHBIIIAeT CTOUMOCTD TTO3UIUMH.
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Iloxynka 6abouxu.

Koraa ucmoJsib30BaTh: Korjia Bel mporao3upyere, 4To IieHa 6a30BOTO aKTUBA Oy/IET
HaXOJUTHCSA B OIIPeJIEIEHHOM JUarna3oHe.

[TokymaemM OonIUOH KOJIJI A, ITpoilaeM JiBa OMIIMOHA KOJUT b, 1 oKyItaemM OMINOH KOJLT B.
Bce OMIMOHBI OJIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM JI0 ITOTaIlle M.

IIpuOHLIb: MaKkcUMaIbHasA TPUOBLIbL BO3MOKHA IIPHU YCJIOBUH, UTO HA MOMEHT
roraiieHus 1eHa 6a30Boro akTuBa paBHa b.
MaxkcuMasibHast IpuObLIb paBHA: b — A — CTOMMOCTD MOKYIIKU 0ab0UKH.

YOBITKHN: MAaKCUMAJIbHBIU YOBITOK — CTOMMOCTD IMMOKYIIKH.

[Ipemust 3a ONIIMOH A IUTIOC IIPEMUS 32 ONIIMOH B MUHYC ITpeMUH ABYX OIMITMOHOB b
1-51 TOUKa 0e3yObITKa: A + CTOUMOCTb 0a00UKH;

2-51 Touka 0e3yobITKa: B — ctoumocts 6a60UYKU.

BinsaHue BpeMeHMU: eciiu 710 IaThl oralieHus 00JIbIle 1 MecAIla, TO BpeMs
HE3HAUMUTEJIbHO BJIMSET HAa MO3UIMI0. B mocyennue 30 aHer GopMupyercs sipko
BbIPayKEHHBIU PUCYHOK 0a00UKH.



EE SRR R AR Y]

KOPOTEWA
KOnn
ANMHHHBIA
KOnmn

- ' S8

yObiTOK

b

SResseNENene




IIpodadxca 6abouxu.

Korma ncmoJsib30BaTh: ecii Bl MporHo3upyeTe yBeJInUeHe BOJIaTUILHOCTU 6a30BOT0O
aKTHBA JI0 JIaThl SKCITUPAIIUN ONIIHOHOB. PIHOK H0/I3KeH JBUHYTHCA B JIIOOYIO CTOPOHY OT
IIEHTPAJIbHOTO CTPalika KOMOWHAIIUU.

[IposaemM ONITMOH KOJLI A, MOKyIlaeM ABa ONIIMOHA KOJIT b, 1 1IpojtaemM ONITUOH KOoJL1 B.
Bce OMITOHBI JOJIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM JI0 IIOTallleHUs.

IIpuobLIb: MaKkcUMaJibHasA IPUOBLIb PaBHA KPEAUTY, IOJIYUEHHOMY OT IPOJIaXKU
06abouku. [TosyueHne MmakcuMaJTbHOU ITPUOBLIN HAa MOMEHT IOTalleHus BO3MOKHO, eCJT!
1eHa 0a30BOro akKTUBA HIUXKe A niau 0oJsiblire B.

YOBITKH: MaKCUMAaJIbHbIE YOBITKH BO3MOXKHBI, €CJIM HA MOMEHT SKCIIMPAIINU I[eHa
0a3oBoro akTuBa paBHa b. MakcuMaJsibHbIE YOBITKYU PaBHBI: b — A — KpeauT OT IIpoAaku
0aboYKH.

1-s1 TOuKa 0e3yObITKA: A + MOJIyUeHHBINH KPEIUT;

2-5 TOUuKa 0e3yObITKa: B — IMO/IydeHHBIN KpeJIuT.

BinsaHue BpeMeHM: eciiu 710 IaThl MoralieHus: 00JIbIle 1 MecsIa, TO BpeMs
HE3HAUUTEILHO BJIMSIET Ha MO3UIUI0. B mocyiesnne 30 AHel BpeMsa paboTaeT IPOTHUB
IIO3UIINH, €CJIH IleHa 6a30BOTO aKTHBA HAXOAUTCSA OKOJIO b, ¥ Ha MO3UITUI0 — €CJIU I[eHa
yIllJIa 3a mnpenesbsl A—B.
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IMoxynka cmpa0oaa («0AuUHHbBLIL» cmMpaoon).

Koraa ncmoJib30BaTh: KOrjia IieHa 6a30BOT0 aKTHBA HAXOAUTCSA OKOJIO IIeHbI CTParK A,
1 Bbl o:kmujiaeTe, YTO PhIHOK HAYHET JIBUTAThCS, HO HE YBEPEHBI, B KAKYI0 CTOPOHY.
[ToxymaemM ONIUOH KOJIJI X ONIIMOH IIyT ¢ OUHAKOBOM IIeHOU CTpalK.

Bce OMIoHbBI J0JIKHBI OBITH C OJTHUM CPOKOM /10 TIOTallleHHs.

IIpuObLIb: NPUOBLLIL HE OTPAHUUYEHA B JII0O0M HampasyieHnU. Touka 6e3yObITOYHOCTH
Ha JaTy noraimieHus paBHa A +/- CTOUMOCTb cTpaz/ia. OlHAKO MO3UIUA OUYEHD PEZIKO
Jep>KUTCA 10 TTOTallleHUA M3-3a YCKOPAIOIIErocsl BpEMEHHOTO pacia/ia.

YObITKHN: YOBITKY OTPAHUYEHBI CTOUMOCTBIO CTPA//lyia. MaKCUMaIbHBIN yOBITOK
BO3MOKEH, €CJIU Ha JIaTy SKCIIUpaIUy IeHa 6a30BOro akTUBa paBHa A.

BausaHue BpeMeHHU: BpeMeHHOH pacnaji YCKOpsIETCs 10 Mepe MPUOJIMKeHU TaThl
skcnupanuu. OObIYHO MO3UIIS 3aKPhIBAETCA 3a/10JIT0 JI0 STOU JaThI.
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IIpodanica cmpadoaa («kopomkuil» cmpaoon).

Koraa ncmoJsib30BaTh: KOrjia IieHa 6a30BOT0 aKTHBA HAXOAUTCSA OKOJIO IIeHbI CTPaK A,
1 Bbl oxkmuiaeTe WM yMeHbIIIeHHE MOApa3yMeBaeMoOU BOJIATUJILHOCTU WJIH TO, UTO PHIHOK
He YUJeT J1ajIeKo OT A, WU U TO U IPYToe oJiHoBpeMeHHO. Tak kak Brl ripojaere
OIIITUOHBI, BBl MosTyyaeTe mpuObLIb U3-3a BDEMEHHOTO pacliajia IIpu YCJI0BUHU, YTO IleHa
OCTAHETCS OKOJIO A.

[IposaemM OMITMOH KOJIJI ¥ ONIIUOH IIyT C OAUHAKOBOM IIEHOU CTPaUK.

Bce OMIMOHBI JOJIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM JI0 TIOTallleHUsl.

IIpuOBLIb: NOTyYeHre MAKCUMAIbHOU IIPUOBLIA BOBMOYKHO, €CJIU IleHa 06a30BOTO
aKTUBA Ha JlaTy IoralieHus papHa A. MakcuMasibHas IPUObLIb paBHA KPEAUTY,
IIOJIyYEHHOMY OT ITPOAKH OMIIUOHOB. Touka 6e3yObITKA Ha JJaTy MOTallleHUs paBHA A
+/- MOJTy4eHHbIN KPEIUT.

YObITKHN: YOBITKY HE OTPaHUYEHBI B JIIOOOM HarpaBiaeHuu. [loaTomy mo3uius Tpedyet
IIOCTOSIHHOTO HAOJII0/IeHUA U KOPPEKTUPOBAHUSA K JIeJIbTa-HEUTPAJIbHOCTH 110 Mepe TOTO,
KaK PhIHOK YXOJUT OT IIEHBI A.

Biansanaue BPEME€HM: TAK KaK Brl IIpogaere OIIIXUOHBI, TO Brl 3apa6aTblBaeTe Ha
BPEMEHHOM pacIiazic, CKOpOCTb KOTOPOI'O YBEJIMYKUBAETCA 110 MEPE HpI/I6.TII/I)KeHI/I}I AaThbl
IHorameHu. BpeMeHHOﬁ paciiaa MaKCUMaJIEH, €CJIX LIEHA 0a30BOro aKTHUBA pPaBHa A.
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IToxynka cmpaHaaa («0AUHHBLIL» CMPIH21).

Koraa ucmoJsib30BaTh: KOTI/ia IleHa 0a30BOT0 aKTHBAa HAaXOAUTCSA BHYTPHU Jiana3oHa A-
b, u Bl okuaere, 4TO pLIHOK HAUHET IBUTAaThCA, HO HE YBEPEHBI, B KAKYI0 CTOPOHY.
ITokynka cTpaHIIa — 3TO OoJiee AellieBas aJbTepHATUBA NOKYIIKe cTpaaaia. [lnaroi 3a
MEHBIITYIO IIeHY ABJIAETCS TO, YTO /i1 MOJIydYeHUA TPUObLIN HaM HY>KHO 0oJiee CUIbHOE
ZBUKEHUE PBIHKA 10 CPABHEHUIO CO CTPAAAJIOM.

[TokymaemM ONIUOH YT C IIEHOW UCIIOJHEHUA A 1 OMIINOH KOJLJI C [IEHOU UcIoJHeHu b.
Bce onuoHbl OJKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM /10 MOTaIlIE€HU .

IIpuObLIb: NPUOBLLIH HE OTPAHNYEHA B JII0OOM HampaBJIEHUH.

JIBe Touku 0e3yOBITOUHOCTH Ha ATy MOTaIlIeHU:

1-1: A — CTOUMOCTbh CTP3IHIJIA;

2-4: b + cTOUMOCTB CTp3HIIA.

OpHaKo MO3UIMA OUeHb PEAKO AEPIKUTCA JI0 MOTallleHUs U3-3a YCKOPAIOMIETOCs
BPEMEHHOT'0 paclaja.

YObITKHN: YOBITKY OTPAHUYEHBI CTOUMOCTBIO CTPIHTJIA. MaKCUMaIbHbIN YOBITOK
BO3MOKEH, €CJIU Ha JIaTy SKCIIUpaIlUH IleHa 6a30BOr0 aKTUBa HAaXOUTCS B IMaia3oHe A-
b.

BausaHue BpeMeHHt: BpeMeHHOH paciaji YCKOpseTCs 110 Mepe MPUOJIMKeHU TaThl
AKCHUPAIINU, HO He TaK OBICTPO, KaK B CJIydae JAJIUHHOTrO cTpaaia. OObIYHO ITO3UIUA
3aKPbhIBAETCS 3a/10JITO /IO JIAThI ITOTAIIEHUS.
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IIpodarca cmpaHaaa («kopomxuil» cmpaHan).

Koraa ucnoJsib30oBarTh: Korja IieHa 0a30BOro akTHBa HaXOAUTCA B muanasone A-b, u
BbI oxxHj1aeTe WM yMEHbBIIIEHNE II0pa3yMeBaeMOu BOJIATUIbHOCTU WU TO, YTO PHIHOK
He BBIUJIET U3 Auama3oHa A-b, uim u To u ipyroe oqfHOBpeMeHHO. Tak kak Bbl mpojiaeTe
OIIIIOHBI, BBI moJTyyaeTe mpuObLIb M3-3a BDEMEHHOT'O pacliiajia Py YCJIOBUH, UTO IleHa
OCTaHeTCs B Jxalia30He.

IIpogaka CTpaHIJIa MOKET UCHOJIb30BAaThCA KaK MEHEEe PUCKOBAHHAsA 110 CPABHEHHUIO C
IIpOlaKeu CTpa/iAjia crpaTterus. B cirydae cTpaHIVIa CTpalKU IIPO/IaBaeMbIX OMIIMOHOB
HaXOJATCS JaJIbllle OT TEKYIIEN IIEHBI, YEM B CJIydae CTPI//1Jia, II0O3TOMY PHCK MOJIyUeHHUA
YOBITKOB OT IIPOJAKH CTPIHIJIA MEHBIIIE, YeM OT IIPOAAKH CTPA/Ia. MeHbIIUI PHUCK
TaK>Ke 3HAUUT, YTO BbI ITOIydnTe MEHBIIUN KPEAUT OT MPOAAKH CTPIHIJIA, UEM OT
IIPOJIAXKH CTPIAJIA.

[IpostaemM OMIITMOH IIYT € IIEHOU UCIIOJTHEHUsS A U OIIIMOH KOJIJI cO cTpalikom b.

Bce OImIImoHEbI JOJIKHBI OBITH C OHUM CPOKOM /IO IIOTaIlleHHSsI.

IIpuOHLIb: MOTyYeHEe MAKCUMAIbHOU IIPHUOBLIA BOBMOYKHO, €CJTH ITeHa 6a30BOTO
aKTHBA Ha JATy IIorallleHus OyaeT HaXOAuThCA B nama3oHe A-b. MakcuMabHasA
IIPUOBLIH PABHA KPEIUTY, IIOJIYIEHHOMY OT IIPOJAKU OIIHOHOB.

YOBITKH: B MOMEHT MOTalleHNs YOBITKA BO3MOKHBI, €CJIH:

1) meHa 6a30BOT0 aKTHBA BHIIIE b + IIOJydeHHBIN KPEJINT;

2) 11eHa 0a30BOro aKTHUBA MeHbIIe A — IIOJIyYeHHbBIH KPEHT.

YObITKH He OrpaHHY€eHbI B JIIDOOM HaIllpaBJaeHWH. XOTS 9Ta CTPATETUA U MeHee
PHCKOBaHHA, YeM IIPOJaka CTP3/JIa, OHA BCe PaBHO TPeOYyeT IIOCTOSHHOIO BHUMAHUSI.
BiinsaHye BpeMeHM: Tak Kak Bbl mpojaeTe onmuoHbl, To Bbl 3apabaThiBaeTe Ha
BPEMEHHOM pacIIajie, CKOPOCTh KOTOPOI'O YBEJIMUNBAETCS IO MePEe IPUOJIMIKEHUS JAaThI
IIoralleHus1. BpeMeHHON paciag MakCUMaJleH, eCJIH IleHa 0a30BOro akTHBa HAXOAUTCS B
auamnasoHe A-b.
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IIponopuuoHavbHblil K01-Cnpeo.

Korma cmoJsib30BaTh: 00IYHO HHUITUHPYETCS, KOT/Ia IleHa 06a30BOT0 aKTHBa
HaXOZIMTCA OKOJIO IIeHbI A, 1 HTHBECTOP OKHUIaeT HECUJIBHOI'O POCTa PhIHKA, HO
OTHOBPEMEHHO IIPEABUIUT 1 BO3MOKHOE I1aJIEHHE 1I€HBI.

[Tokymaem ONIIUOH KOJLJI C IIEHOMN MCIOJIHEHUA A 1 OTHOBPEMEHHO IIPOJAEM JiBa
OITIIMOHA KOJIJI CO CTparikoMm b.

Hawn6oJtee momyasipHble IIPOIIOPIINH 1:2 WJIH 1:3.

Bce OIIIuOHEBI JOJIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM JI0 IIOTaIlleHHs.

IIpuOBLIb: NPHOLLIHF MAaKCUMaJIbHA, €CJIH K MOMEHTY MCTEUEHHsI OIII[OHOB IIeHa
0a30BOI0 aKTUBAa HAXOJUTCA B TOUKe b.

MaxkcuMaJibHasi HpUOBLIIb PaBHA:

b — A — cTouMoOCTh NO3UIIUH;

b — A + kpeaur (B cydae, eciv IpeMUs KyIJIEHHOTO ONIIMOHA MEHbIIlEe, YeM IIPEMUS,
IIOJIydeHHAas OT IIPOAAKH ABYX MU O0Jiee ONIIIOHOB)

YOBITKH: IIPU JIBUKEHUH IIEeHbI 0a30BOT0 aKTUBA BHU3 YOBITKH OTPAaHUYEHDI
CTOMMOCTBIO IMO3UITUN WX BO3MOXKHA IIPUOBLIL (€CITu IMTO3UIUSA HHUITUUPOBAaHA B
KpenuT). B corygae pocra 1ieHbI 6a30BOTO aKTHBA YOBITOK HUYEM He OTPaHUYEH.

BausaHue BpeMeHH: 3aBUCUT OT IIPOIIOPIIUU KYIJIEHHON U IMMPOJAaHHOU BpeMEHHOU
croumocTtd. Ecoiu mpojtaHo 00JIbIlle BpeMEHHON CTOMMOCTH, YeEM KYILJIEHO, TO BpeMEeHHOM
pacrmaji uirpaeT Ha pyKy BJIaJlesIbIly TTO3UIUMN.
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IIponopuuoHaavHblil nym-cnpeo.

Korma cmoJsib30BaTh: 00bIYHO HHUITUHPYETCS, KOT/Ia IleHa 06a30BOT0 aKTHBa
HaXOJIMTCSA OKOJIO IleHbl b, 1 HHBECTOP 0XKUJAET, YTO PHIHOK YHAJET, HO HE CUJIbHO, U
OTHOBPEMEHHO IIPEIBUIUT BO3MOXKHBIN POCT IIEHBI.

[Toxymaem ONIIUOH IIyT C IIEHON UCHOJIHEHUA b 11 0JTHOBpEeMEHHO MPOJaeM JiBa OIIIMOHA
IIyT CO CTPaliKoM A.

Hawn6oJtee momyasipHble IIPOIIOPIINH 1:2 WJIH 1:3.

Bce OIIIuOHEBI JOJIKHBI OBITH C OJHUM CPOKOM JI0 IOTaIlleHHs.

IIpuOBLIb: NPUOLLIHF MAKCUMaJIbHA, €CJIH K MOMEHTY MCTEUEHHsI OIII[OHOB IIeHa
0a30BOI0 aKTUBAa HAXOJIUTCA B TOUKeE A.

MaxkcuMaJIibHasi HpUOBLIb PaBHA:

b — A — cTouMoOCTh NO3UIIUH;

b — A + kpeaur (B cydae, eciv IpeMUs KYIIEHHOTO ONIIMOHA MEHbIIIe, YeM IIPEMUS,
IIOJIydeHHAas OT IIPOAAXKH ABYX MU O0Jiee ONIIIOHOB)

YOBITKH: IIPU JIBUKEHUH IIeHbI 0a30BOT0 aKTUBA BBEPX YOBITKH OTPaHUYEHBI
CTOMMOCTBIO IMO3UITUU WU BO3MOXKHA IIPUOBLIB (€CITu ITO3UIUSA HHUITUUPOBAaHA B
KpeauT). B coaydyae cHmKeHUs 1IeHbl 6a30BOr0 aKTHUBA YOBITOK MOKET OBITh OUeHb
OOJIBIIIM: OH OTPaHUYEH TOJIBKO MTaJIeHUEM II€HBI /IO HYJIA.

BausaHue BpeMeHH: 3aBUCUT OT IIPOIIOPIIUU KYIJIEHHON U IMMPOJAaHHOU BpeMEHHOU
croumocTtd. Eciiu mpojtaHo 00J1bIlle BpeMEHHON CTOMMOCTH, YeEM KYILJIEHO, TO BpeMEeHHOM
pacrmaji uirpaeT Ha pyKy BJIaJlesIbIly TTO3UIUMN.
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Kopobxka wau xousepcusi.

Koraa ncnoJsib30BaTh: HanboJiee YacTo HUCIOIb3yeTCsl, UTOObI 3aXeI>KUPOBATh BCIO
TEKYIITyI0 MMO3UIUIO UJIU €€ YaCTh, ITOKyTasa JIM0O0 IIPoaBasi « HeJIOCTAIOIYI0 HOTY». To
eCTh HCIOJIb3yEeTCsS KaK aJIbTEPHATHUBA MPOJAKE TEKYIIEN MO3UIUH 110 HEBBITOTHBIM
IleHaM.

IToxkynka KopoOoku («IJIMHHAA» KOPOOKa):

JIJTMHHBIN «ObIYUI» BEPTUKAIbHBIN CIIPE, JJIUHHBIN « MeJIBEKUN» BePTUKAIbHBIN
CIIPeJl, TO €CTh

JUTUHHBIN KOJLJI CO CTPAaUKOM A, KOPOTKHUI KOJIJI CO CTpaikoM b, KOpOTKUM IIyT cO
CTpaKOM A, JJIMHHBIU ITyT CO CTPariKkoM b.

«bespuckoBasi» mpubsLIb = b — A — uToroBbIi AebeT. Ha mpakTHKe PHIHOK OIIEHUBAET
KOPOOKY TakK, UTO 3Ta «MPUOBLIb» OJIM3Ka K IIPOIEHTHOMY JOXO/y 32 CPOK /0
IoTalleHus.

IIpomaska KOpoOkH («KKOPOTKasgs» KOPOOKa):

KopoTkuii «ObIYHi» BEPTUKAIHLHBIN CIIPE/T, KOPDOTKUM «MeJIBEKUI» BePTUKAJIHbHBIN
CIIPeJl, TO €CTh

JUTUHHBIN KOJLJI, CTPAlK b; KOpOTKUU KOJLJI, CTpAaK A; KOPOTKUM MyT, cTpauik b;
JUTUHHBIN IIyT, CTPauK A.

«be3puckoBasi» MPUOBLIH = UTOTOBBIN KpeauT + (A — B).

KonBepcus:

JIJTMHHBIN 0a30BbIN AKTHUB, IJIMHHBIN YT, CTPAHUK A; KOPOTKHUH KOJLJI, CTPAlK A.
CroumocCTh = IleHa 6a30BOT0 aKTUBA + IMyT — A — KOJLJI.

Oo0parHasa KoHBepcus (peBepcus):

KopoTkuii 6a30BbIN aKTUB, JJIMHHBIN KOJIJI CO CTPAUKOM A, KOPOTKHHU IIyT, CTPAUK A.
CroumocTh = A + KoJLT — IieHa 6a30BOT0 aKTUBA — IIyT.



b

ueHa
CTPaHK

LUeHa
CTPaE A

npudbinb

R R R R R R EE R

|
|
H
|
|
|
|

|
|

|

|
|
|
|

yObITKH



	Слайд 1, Опционные стратегии
	Слайд 2,  Покупка опциона колл («длинный» колл).  Когда использовать: когда Вы прогнозируете рост цены базового актива. В общем, чем больше опцион «вне денег» (чем выше цена страйк), тем более агрессивная Ваша стратегия.  Прибыль: прибыль не ограничена и 
	Слайд 3
	Слайд 4,  Продажа опциона колл («короткий» колл).  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива упадет, или, по крайней мере, не вырастет. Продавайте опционы колл «вне денег», если Вы не очень уверены в падении рынка. Продавайте оп
	Слайд 5
	Слайд 6,   Покупка опциона пут («длинный» пут).  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива упадет. В общем, чем больше опцион «вне денег» (чем ниже цена страйк), тем более агрессивная Ваша стратегия.  Прибыль: прибыль увеличивае
	Слайд 7
	Слайд 8,  Продажа опциона пут («короткий» пут).  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива не упадет. Продавайте опционы пут «вне денег», если Вы не очень уверены в своем прогнозе. Продавайте опционы пут «около денег», если Вы у
	Слайд 9
	Слайд 10,   Вертикальный «бычий» колл-спред.  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива пойдет вверх, но не превысит определенного значения. В обмен на уменьшение стоимости позиции инвестор ограничивает свою потенциальную прибыл
	Слайд 11
	Слайд 12, Вертикальный «медвежий» пут-спред.  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива пойдет вниз, но не опустится ниже определенного значения. В обмен на уменьшение стоимости позиции инвестор ограничивает свою потенциальную п
	Слайд 13
	Слайд 14, Покупка бабочки.  Когда использовать: когда Вы прогнозируете, что цена базового актива будет находиться в определенном диапазоне. Покупаем опцион колл А, продаем два опциона колл Б, и покупаем опцион колл В. Все опционы должны быть с одним сроко
	Слайд 15
	Слайд 16, Продажа бабочки.  Когда использовать: если Вы прогнозируете увеличение волатильности базового актива до даты экспирации опционов. Рынок должен двинуться в любую сторону от центрального страйка комбинации. Продаем опцион колл А, покупаем два опци
	Слайд 17
	Слайд 18, Покупка стрэддла («длинный» стрэддл).  Когда использовать: когда цена базового актива находится около цены страйк А, и Вы ожидаете, что рынок начнет двигаться, но не уверены, в какую сторону. Покупаем опцион колл и опцион пут с одинаковой ценой 
	Слайд 19
	Слайд 20,  Продажа стрэддла («короткий» стрэддл).  Когда использовать: когда цена базового актива находится около цены страйк А, и Вы ожидаете или уменьшение подразумеваемой волатильности или то, что рынок не уйдет далеко от А, или и то и другое одновреме
	Слайд 21
	Слайд 22,  Покупка стрэнгла («длинный» стрэнгл).  Когда использовать: когда цена базового актива находится внутри диапазона А-Б, и Вы ожидаете, что рынок начнет двигаться, но не уверены, в какую сторону. Покупка стрэнгла — это более дешевая альтернатива п
	Слайд 23
	Слайд 24,  Продажа стрэнгла («короткий» стрэнгл). Когда использовать: когда цена базового актива находится в диапазоне А-Б, и Вы ожидаете или уменьшение подразумеваемой волатильности или то, что рынок не выйдет из диапазона А-Б, или и то и другое одноврем
	Слайд 25
	Слайд 26,   Пропорциональный колл-спред.  Когда использовать: обычно инициируется, когда цена базового актива находится около цены А, и инвестор ожидает несильного роста рынка, но одновременно предвидит и возможное падение цены. Покупаем опцион колл с цен
	Слайд 27
	Слайд 28,    Пропорциональный пут-спред.  Когда использовать: обычно инициируется, когда цена базового актива находится около цены Б, и инвестор ожидает, что рынок упадет, но не сильно, и одновременно предвидит возможный рост цены. Покупаем опцион пут с ц
	Слайд 29
	Слайд 30,    Коробка или конверсия.  Когда использовать: наиболее часто используется, чтобы захеджировать всю текущую позицию или ее часть, покупая либо продавая «недостающую ногу». То есть используется как альтернатива продаже текущей позиции по невыгодн
	Слайд 31

